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24/04/2020 -Comite de lnvestimentos

Ata  da  Reun.rio Virtual do  Comite de  lnvestimentos  do  lnstituto  de  Previdenc.ia  Municipal  de
Ubatuba -lpMU, real.Lzada aos vinte e quatro dias do mes de abril de 2020, as dez horas, atrav6s de
apt.Lcativo    de    mensagem    instantanea,    "WhatsApp",    dev.ido    a    pandemia    do    Covid-19,    em
atendimento   ao   Parecer  Jur{dico   032/2020,   Portarfa   lpMu   016/2020   e   ao   Decreto   Mu.nicipal
7306/2020  que  estabeleceram  procedimentos  de  isofamento  soc.rat  no  ambito  da  Adm.in.istra€ao
PdbLica   Municipal   onde   conectaram-se,   Fernando   Augusto   Matsumoto,   FLavio   BeLLard   Gomes,
Marcelo da Cruz L.ima e Sir[e.ide da S.ilva. Teve .in{cio a reuniao com a aprovacao credenc.ramento dos
segulntes   fundos   de   .investimentos,   conforme Resolu€ao   CMN   n°   4.695/2018,   que   alterou   a
Resolucao  CMN  n°  3.922/2010  (refat6rios  encaminhados  por  meio  eletr6nico):  IPMu/034/2020

(Caixa A€6es  Multigestor -  30.068.224/0001-04),  lpMu/081/2020 (88  Previdenc.Lario  Multimercado
Aloca€ao  Fl  -  35.292.597/0001-70),  IPMu/082/2020  (88  Prev.Ldenc.far.io  Renda  Fixa  Aloca¢ao  Ativa
Retorno  Total  -  35.292.588/0001-89),  lpMu/083/2020  (Caixa  Renda  Fixa  Ativa  Longo  Prazo  -
35.536.532/0001-22). Na sequenc.ra da reuniao passou-se a analise do relat6r.Lo financeiro (relat6r.io
de invest.imentos, boletin Focus e perspectivas do cenario econ6mico), processo lpMu/079/2020,
em especial aos principals indicadores de renda fixa e renda variavel nos primeiros d.ias do mss de
abr.il  (01/04  ate  22/04/2020).  Cenarto  Econ6mico.  Nos  prime.iros  d.ias  de  abriL  observa-se  urn
ajuste nos valores dos ativos, com a performance positiva dos princ.Lpais .Lndicadores de renda fixa e
renda  variavel  ate  o  momento,  mesmo  mantendo-se  a  volat.ilidade  nos  mercados.  A  aversao  ao
r.isco  ainda   predomina,  com  as  preocupac6es  com  a  sadde  da  econom.ra   mund.rat   d.rante  da

pandem.ra  do  coronav{rus.  Temores  que  foram  acentuados  com  a  revisao  para  ba.u{o,  pelo  Fundo
Monetario Nacional (FMl), do cresc.imento mund.rat em 2020. Para os analistas, uma grande recessao
sera lnev.itaveL. Contas preliminares sugerem uma queda significativa do PIB. A econom'La sofreu urn

grande  choque  com  o  surgimento  e  as  med.idas  necessar.ras  para  a  conten€ao  do  coronav{rus.  A
pers.Lstenc.ra    e   a    profundidade   do   choque   em   cada    economia   dependerao    das   medidas
contrac[clicas adotadas  e  da  capac.idade  de se obter cfedito durante  este pertodo.  Num ambiente
de forte impacto da pandem.ra para a econom.ra, os governos tern adotado a€6es sem precedentes,
entrando  em  urn  modo  de  opera¢ao  de  controle  de  danos  na  tentat.iva  de  reduzir  os  efe.itos
secund6r.ios da  cr.ise.  0  quadro externo segue complexo e turbulento.  Na  Ch.ina,  regiao de  origem
da  pandemia  do coronav{rus, ja  tern a  flexibllizacao  das  medidas  de  isofamento,  com  a  retomada

gradual  das  at.ividades.  Simultaneamente,  o  governo  tern  intensifieado  as  medidas  de  estimulo
monetar.io e fiscal,  com auxllio direcionado  para as fam{l.ras e  para  o  setor produtivo. A economia
ch.inesa teve uma  queda de 6,8% no primeiro tr.imestre de 2020, fortemente .impactada  peLo  surto
do  novo  coronavirus.  0  resultado ftcou  pior que as  estimat.ivas  dos  anaListas  que  projetavam  urn
recuo de 6% da ativ.idade da segunda maior economfa do mundo neste .in{cio de ano.  Na tentativa
de reduz.ir os efeitos secundar.ios da cr.ise, o Banco Central Europeu reabr.iu o programa de compra
de  ativos,  com volume total de € 750  bith6es,  em pap6.is  ptlblicos e  privados,  ate o final de 2020,
tendo flexibilizado ainda  as  regras  que  d.isciplinam  os  limites  por emissor.  Nos  Estados  Un.idos,  o

pres.idente  Donald  Trump  anunclou  as  novas  diretr.izes federa.is  para  o  processo  de  reabertura  da
econom.ia. As orientac6es nao especificam uma data,  mas subdividem o processo de abertura em
d.iferentes  fases,  condicionadas  a  evolu€ao  de  novos  casos  por  Covid-19,  mortes  e  testes.  0
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divulgou  a  ata  da  reuniao  que  reduziu  a  taxa  de juros  para  o  .intervalo  de 0,25% a.a.  e  00/o  a.a.  A
reuniao que contemplou corte de 100 p.b. da taxa dejuros revelou o consenso dos membros acerca
da forte deteriora€ao da atividade nas dltimas semanas, decorrente do profundo aumento do grau
de  .incerteza  causado  pelo  .impacto  do  coronav{rus.  A16m  da  elevacao  da taxa  de  desemprego,  os
membros  concluem  que  d.iante da  queda  da  demanda,  o forta[ecimento  do  d6lar e a  redu€ao  do

pre€o do  petr6leo, o alcance da  meta de .inflacao sera postergado.  Sobre a extensao do recuo da
ativldade,  muitos  membros  mencionam  que  a  natureza  do  choque  d.Lfere  da  crise  de  2008,  que
afetou  em  espec.iaL o  s.istema financeiro.  Em decorrenc.ra  disso,  defendem  que  o  .impacto  da  crise
atual  sera   menor.   No   Bras.Ll,   o   amb.iente  econ6mico  e   pot(tico  foi  fortemente   moLdado   peLa

pandemia do Covid-19,  ditando os novos  rumos da agenda pr.ioritar.ra  no Congresso e tamb6m as
ac6es do Executivo.  Fo.i declarado estado de cafamidade pdblica, a  part.ir do dia  20/03,  permitindo

que o executivo flex.ib.ilize os limites de despesas do or€amento e tamb6m as d.isposi€6es da Le.I de
Responsab.il.rdade F.iscaL 0 foco das a€6es do governo e legislativo tern s.ido o de fortalecer a  rede

prote€ao  do  soc.iaL  ampl.tar a  capacidade  de  atend.imento  do  sistema  de  satlde  e  dar suporte  ao
setor produtivo da economia. No ultimo boLet.Lm Focus, a mercado reduz.iu sua projecao de .infLa¢ao

para 2020 de 2,52% para 2,23°/o.  Para 2021, a projec5o passou  de 3,50% para 3,40%. A proje€ao de
PIB para 2020 passou  de -1,96% para -2,960/o, e para 2021 passou de 2,70% para  3,loo/o. A projecao
da taxa de cambio passou de 4,60 para 4,80 em 2020 e de 4,47 para 4,50 em 2021. Enquanto isso, a

projecao  da  taxa  Selic  passou  de  3,25%  para  3,00%  ao  final  de  2020,  e  permaneceu  estavel  em
4,50°/o para 2021. Investimentos. Os mercados operam no campo positivo ate o d.ra 22/04, mesmo
com vofatil.idade, atentos a evolu¢ao dos casos de Covid-19, aos avan¢os de pesquisas relacionadas
a vacinas e tratamentos e a intensidade da recessao da economfa global Observa-se algum alivio
das  preocupa¢6es ap6s  os  dltimos  d.ias  marcados  pela  forte  queda  dos  precos  do  petr6leo  e  dos
contratos  dos  meses a frente.  No dia 23/04 os mercados operaram no vermelho,  com aversao ao
r'isco.  0  humor  dos  investidores foi afetado  devido  a  ddvidas  sobre a  eficacia  de  urn tratamento

para o coronav{rus. Na Europa, investidores assistem os esforcos dos d.ir.igentes da zona do euro em
buscar urn plano de ajuda,  que consiga atenuar os impactos econ6micos negativos decorrentes da

pandem.ia do coronav{rus.  Para piorar o humor na regiao, foi divulgado o {ndice de sent.imento das
empresas na Alemanha,  que caiu  de 85,9 pontos em marco para a minima hist6rica de 74,3 pontos
em abriL  captando os efeitos da epidemia do coronav{rus.   No  Brasil a .instabi[idade envoivendo a

permanencfa  de  S6rg.io  Moro  no  governo  agitou  o  mercado,  tiraram  mil  pontos  do  lbovespa  em
questao de minutos e puxaram osjuros e o d6lar as max.imas no fechamento.  Rentabilidade dos
principais indicadores de renda fLxa ate 23/04/2020: lRFM  1 (0,4117°/o mss/ 1,8503 % ano), IRFM
1+  (2,0003% mss/ 3,4690% ano),  lRFM Total (1,4695% mes/ 2,9154% ano),  lMAB-  5  (1,7025%  mss/
1,1189% ano), IMA-B 5+  (3,2758% mes/ -7,6886% ano),  lMA-B Total (2,5538% mss/-3,9172 0/o ano) e
lMA-Geral ex-C (1,26059/o mss/ 0,2432% ano). Rentabilidade dos principa.Ls indicadores de renda
varLavel ate 23/04/2020: lbovespa (9,11% mes/ -31,11% ano),  lBRX-50 (9,05% mss/ -31,95% ano),
lmob.il.iario  (11,68% mes/ -39,09% ano),  lconsumo (16,19°/o mes/ -25,76% ano),  Small Caps  (11,51°/o
mes/-33,28   %   ano)   e   ldividendos   (4,68%   m6s/   -28,02%   ano).   Com   relacao   a   Carteira   de
lnvestimentos,   o  saldo  das  apllcac6es  finance'iras  no  encerramento  do  mss  de  mar€o/2020
apresentou acentuada desvalor.Eacao, encerrando em R$ 391.363.593,73 (trezentos e noventa e urn
in.ilh6es trezentos e sessenta e tres mil qulnhentos e noventa e ties rea.is e setenta e ties centavos).
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No d.ra  22/04/2020, a  carteira apresenta valor.izacao:  R$  398.234.519,23 (trezentos e noventa e o.ito
mllh6es  duzentos  e  trinta  e  quatro  mil  qu.inhentos  e  dezenove  rea.is  e  v.Lnte  e  ties  centavos).
Delibera€ao.  0 atual cenario ainda 6 .incerto,  com  extrema volatilidade  e quaisquer movimentos
tornados por impuLso podem provocar danos a estrat6gfa de investimentos do lnstituto. Importante
mencionar que ate a  presente  data,  o  lpMU  reg.istra  desvaloriza¢ao  nominal das  cotas  dos fundos
de investimentos. A desvaloriza€ao apresentada n5o lmplica em prejuko,  po.is as cotas nab foram
resgatadas.  Portanto,  de  imedinto  nao  ha  o  que  se falar em  perdas  e  sim  osc.iLa€6es  de  mercado

pefa  quais todos os  Regimes  Pr6pr.ios de  Previdenc.ra  Soc.rat do  pats estao passando.  Os  membros
do  Comite  de  lnvestimentos,  mantem  a  serenidade  e  a  responsabil.idade  em  nao tomar at.itudes

precipitadas em momentos de cr.ise, acompanhando o desempenho dos fundos de investimentos e
tamb6m  do  cenario  para   decid.ir  o  melhor  momento  de  fazer  mudan€as  ou   adequa€5o   nos
investimentos.  Com  base  nos  dados t6cnicos,  anal.ises financeiras  e  propostas  de  invest.imentos  e
desinvest.imentos  foram  aprovadas   por  unanim.idade  as  estrat6g.ias  de  investimentos  de  curto

prazo. 1-)  Fundos de renda variavel: apesar da ba.ixa exposicao no segmento (0,44% do PL), e do
{ndice   lbovespa  ter  caido   bastante  e  `'parecer"   estar  num   nivel  interessante   (fechamento  em
fevereiro aos 104,1 mil pontos e fechamento o dfa 23/04 aos 79.673 in.il pontos), manter cautela no
aporte neste tipo de invest.imento,  principalmente por conta da volatilidade que ainda o mercado

pode  apresentar  no  curto  prazo.  2-)   Ca.txa  Ecoh6mica   Federal:  Acompanhar  a  evoLu€ao  do
patr.im6n.io do fundo de .invest.imentos Caixa Renda  F.ixa Ativa  Longo Prazo (CNPJ  35.536.532/0001-
22/ 6 cot.istas / R$ 25.985.165,90 -vinte e c.inco in.ilh6es novecentos e oitenta e c.Lnco reais cento e
sessenta e cinco reais e noventa centavos),  para provivel migra¢ao dos valores apLicados no fundo
de investimentos Ca.D(a  Brasil lMA-B  5+  (CNPJ  10.577.503/cool-88 / 3,09% patrim6nio do  lpMU em
23/04/2020).   3-)   Banco   do   Bras.ut   Acompanhar   a   evolucao   do   patrim6nto   do   fundo   de
•investimentos  88  Previdenc.far.io  Renda  F.Lxa  Aloca¢ao  Ativa  Retorno  Total  (CNPJ  35.292.588/0001-

89/  03  Cotista/  R$  78.306.499,93  -  setenta  e  oito  milh6es  trezentos  e  se.is  mil  quatrocentos  e
noventa  e  nove  rea.is  e  noventa  e  tres  centavos  em  17/04),  para  provavel  migra¢ao  dos  valores
aplicados    no    fundo    de    investimentos    88    Previdenciario    Renda    F.ixa    lMA-B    5+     (CNPJ
13.327.340/0001-73/ 4,00% patrlm6nio do lpMU em 23/04/2020). 4-) Manutenc5o das apucac6es.
Nada rna.is havendo a tratar, foi encerrada a reun.Lao, as onze horas e para que
Augusto Matsumoto, que secretar.lei os trabalhos, lavrei a presente

por mim assinada, e pefa presidente do lpMU.
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Diretor Financeiro lpMu
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